(' COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP
) CNPJ 44.837.524/0001-07

PORTO DE
AUTORDADE PORTIARI
BALANGO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(em milhares de reais)
ATIVO Nota 2014 2013 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota 2014 2013
reclassificado
Circulante 162.750 385.194  Circulante 315.642 253.761
Caixa e equivalentes de caixa...................ocoooveoeeriee.. 5 57.896 257.858 Salarios, provisdo e encargos SOCIaIS................cc.ccveenn.s 15 50.672 59.106
Valores vinculados a aplicagdo em infraestrutura ............ 6 55.704 64.519 Fornecedores e prestadores de semvigos............................ J1.215 23.462
Contas a receber de clientes, liquidas .............................. 7 34.275 39.118 Impostos e contribuices ......... e e ek bt 16 17.986 19.892
=TT R 2 8 0 SRS i RIS ES RN IS R b AR B 343 583 Empréstimos e financiamentos................occcoooviiiiiieinn. 17 2212 2242
B0 TS T T S R S S LN e S gl 8 9.353 16.006 e e T D S R A R ST 19 53.383 47610
Despesas antecipadas........................ Lot A & e 1.199 1.428 Juros sobre capital proprio ...........cccocieeeeiiiinieiareriens N 243 5.143 34.000
Outros créditos............c.cccevevevrennnne. SHBEMR RN S B-Cn - 3.980 5.682 Adicional de tarifa portuaria ..................cccoocoooveinn, oS 20 6.476 59.591
Obras efetuadas por arrendatarios .................................... 21 16.343 -
Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios ......... 18 118.249 -
Outras obrigagdes ....... S ey s B e e A 13.963 7.858
Nao Circulante 2.563.328 2.172.130
Realizavel a Longo Prazo 1.095.842 963.328  Ndo Circulante 984.164 915.295
Contas a receber de clientes, liquidas ............................. 7 754.074 657.050 Empréstimos e financiamentos...............c.occoooeeooviioi 17 2172 4.363
Valores a receberda Unido ............ccoovemmnmscemennesencssnarennns 9 6.476 5.556 Plano de pensé@o .............. A e s s el ey i sAb s 19 31.523 39.312
Depositos judiciais .............c.c..ccocev.. FERMER TN N KR 11 87.891 78.730 Proviséo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios ........ 18 210.273 307.148
Bens destinados & alienagao. .............cccoeveceiiicicinans 10 3.055 3.055 Receita diferida............................ MLGL )L A N R A U5 (0 23 419.742 440.617
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos............... 321 238.260 218.167 Obras efetuadas por arrendatarios .................cccoooooonn. 21 136.400 -
BT T [ e R R e e R O S L R 6.086 770 Creditos da Unido para Aumento de Capital...................... 22 168.079 112.466
Crthas phiipRalien: 1o b Lt dE U L on e 15.975 11.388
O . . e - | Patriménio Liquido 1.426.272 1.388.268
oyt Les o SRR AT A S e AR S - L L8 12 1.460.842 1.206.368 CapHAIBOBIAL L .. i e e ssceens RIRMERO )L 241 1.347.074 1.126.307
IVEARPERANVION L4005 i b s s e P 13 6.644 2.429 REBERE G THOIE: . ..l et sl hooronsar S asde 242 79.198 261.961
TOTAMDOATIVO . .o vfsiaiesiuemsis s sasiassssssasia 2.726.078 2.557.324 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO. . ....... 2.726.078 2.557.324
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP
) CNPJ 44.837.524/0001-07

PORTO DE
AUTORNMOE POSTUARIA
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 e 2013
(em milhares de reais, exceto o lucro por lote de acées)
Nota 2014 2013

RecBRAHQUITA ...........oo e cinssissesmaisnssmesseresiinssissnsssuiossisasasmanises 25 744.051 758.765
Custo dos servigos prestados............coovvvvveverreeeeeeeeeeireeeaeieeean 26 (408.507) (326.309)
T - e Nt R e 335.544 432.456
Outras receitas (despesas) operacionais ........................ (272.536) (231.479)

Despesas administrativas € gerais ........................cc..... =8 e - 27 (167.271) (143.592)

QOutras receitas Operacionais ..............ccccocccvieeeiiiiei e 29 31.200 34.500

Outras despesas operacionais .....................cccccoocvevininn.. 30 (136.465) (122.387)
Lucro operacional antes do resultado financeiro ............ 63.008 200.977
Resultado financeiro (23.836) 13.329

Receitas financeiras ..............ccocooeevveeiiiiiciiceceeee e 28 34.631 34.367

Despesas financeiras ............... R TS R s it i FES 28 (58.467) (21.038)
YD OperRCIONRL o5 RS TSESs 39.172 214.306
Imposto de renda e Contribuigdo Social......................cooooenn (17.510) (63.490)

Corrente ................... S e o < L et N R e, N 322 (37.603) (61.542)

BRI s i i TR T RS i SR T s s ns i 32:1 20.093 (1.948)
Lucro antes da participagdo dos empregados ...............ccoceennnn. 21.662 150.816
Participagdo dos empregados no lucro............ LT T 31 - (8.500)
Lucro liquido do exercicio.....................cccooooiiiiiiiii 21.662 142.316
LUCRO POR LOTE DE MIL AGOES 0,08 0,55

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes contabeis.
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(C COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP
CNPJ 44.837.524/0001-07

AaTORA0E FONTIMEG

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQuIDO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(em milhares de reais)

CREDITOS DA RESERVAS DE LUCROS LUCROS
CAPITAL UNIAO PARA RESERVA  RETENGAO DE (PREJUIZOS) TOTAIS
4 SOCIAL AUMENTO DE LEGAL LUCROS ACUMULADOS
CAPITAL

SALDOS EM 31/12/2012 922.608 158.794 20.107 178.438 - 1.279.947
Ajustes de eXercitios BNLAHIONES .............c.ccuersisssieisnmsmmmsssssssmansssssaarase veseri dossisdonsons - - - 5 L
Aumento de capital por capitalizagdo de créditos da Unigo... 158.746 (158.746) - - -
Aumento de capital por acionistas minoritarios......... s s e e T LT 48 - - - - 48
Juros incorporados aos créditos da Unido para aumento de capRalL. L, S e L - 13.470 - - 13.470
Creditos da Unido para aumento de capital ... 98.948 - - 98.948
Reclassificagao, em 2014, para o passivo néo curcu!ante (112.466) (112.466)
Aumento de capital com reserva de retengéo de lucros....... 44 905 - - (44.905) - -
Lueres IO GO BRBFCIEIO. ... o e sk b s isdn s anst syt e s niabeniasis W | - - - 142.316 142.316
Destinagao do lucro liquido do exercicio: - - - - - -
T Ly e s St R A e - - 7.116 - (7.116) -
Reserva de retengado de lucros.... - - - 101.205 (101.205) -
O DO COPIRNEIPIINION .« 1+ 0x5+ 14+ dareki ok anepok dash oot mansbasismsboitauion sl seberars s nsab Feses - - - - (34.000) (34.000)
SALDOS EM 31/12/2013 1.126.307 - 27.223 234,738 - 1.388.268
Aumento de capital por capitalizagdo de créditos da Uni8o.................c.ccoevinennn. 21.480 - - - 21.480
Aumento de capital por acionistas minoritarios 7 - - - - [4
Aumento de capital com reserva de retengdo de IUCroS............ocoooevvevevvirevievennn, 199.280 . - (199.280) - -

I ey 1 s 0 o o [ SR S R s Ol M L Sl M O SR o 10 U 0 - - - 21.662 21.662
Destinagéo do lucro liquido do exercicio: - - = B - -
Reservalegal............ccccocevnivnie e zun i o e R I TR T R I 0 1 A N - - 1.083 - (1.083)

Reserva de retengéo de lucros - - 15.434 (15.434) -
JUFOS SODIE COPNBlRIEODIIO ... cveerc toin cointosatasmns aesisisiasas e sisbssas sedvas 3 e Gy ae e i - - - - (5.145) (5.145)
SALDOS EM 31/12/2014 1.347.074 - 28.306 50.892 - 1.426.272

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes contabeis.



COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP
) CNPJ 44.837.524/0001-07

PORTO DE
AUTORIDADE PORTUARI
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(em milhares de reais)

2014 2013
Fluxos de caixa originados de atividades operacionais
TR e e T T T et e e A D O PP S SO A s L e S e 689.633 704.071
Valores pagos a fornecedores e prestadores de ServigoS ...........cccoiiviiiiiiiiiniciineiieieiine e esies (205.588) (153.127)
Valores pagos a empregados, inclusive beneficios ............cccoiiiniiiiiiicice i (257.752) (204.495)
A e T e T Te e Ty e e ) T S o e et R o RO e MR e o o s (69.694) (56.547)
Valores pagos de CONtIGENCIAS ...........cccveveieriiiiiririieeeiireeeeasreiasisreeserssgeseessnresesssaransessensassssssssnsnss (56.622) (42.135)
Valores pagos de tributos, exceto IR & CSLL ...t (72.273) (76.579)
Valores pagos de Imposto de renda e contribuicdo Social .............cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e (29.432) (62.674)
VRlCIOS PROCS O IIDE =55 ms s minsenisy i s vV iTi S T a8 5 svia s asses i ST A Y s S e Rh er v rransnt (26.216) (349)
Outros recebimentos (pagamertos) HQUIOS ... ssmsssssssassasssssssssssassrssansasss (46.361) 34.124
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades operacionais ................... (74.305) 142.289
Fluxos de caixa originados de atividades de investimentos
ACASEICHO A NNORRIEAE0 . 7. oo oo s rra e oo AR ST o0 L s v s ST s ol e e et (150.039) (179.526)
s T T e e N o PO e B RN o e S M S B 0 el o e L 0 i (693) (667)
e T T T2 L S e 656 663
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades de investimentos ............ (150.076) (179.530)
Fluxos de caixa originados de atividades de financiamentos
Pagamentos de empréstimos financiamentos ...........c.ccoiiiiiiiiiiiii i es e n e e (2.251) (2.153)
R S A OB - L e e ey e e 60.656 98.996
VUGS SOLEO CADRE PRODHC PDABIOE - oo oo iieiiias s viess s et s s v 5 e MR AV A e st (33.986) (48.388)
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades de financiamentos ......... 24.419 48.455
Anmento{retiacao) NaB disPONIDIITRCBE..................c.unmomsmms smssvtsrivbessm sy s (199.962) 11.214
Saldo inicial de caixa e eqUIVAIENTES ......................ocoiiiiii e 257.858 246.644
Saldo final de caixa e eqUIVAIEBNTES ................o.cooii i 57.896 257.858
Aumento (diminuicao) de caixa @ equUIValentes .......................c.cocviiinicnisivisniessseae s saes (199.962) 11.214
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COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP

((_) CNPJ 44.837.524/0001-07
PORTO Dé
AT, POETIARY

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(em milhares de reais)

2014 2013
ROCOMAD{DREPOBADY - ..oiivvisiivscniinn ssistomnsiositas s satss sists s oty 808.887 793.365
Vendas de mercadorias, produtos & Sernvigos ..............cceeiveecnnn. 424.009 427.587
Arrendamentos operacionais e aluguéis 428.271 430.163
Perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa ........... (43.393) (62.473)
Ganho (perda) em alienagao de ativos imobilizados ................. - (1.912)
Insumos adquiridos de terceiros ..................ccccoeeeeiiiiiiiiieiien (270.210) (149.980)
Materiais, agua, energia, servigos de terceiros .......................... (207.657) (132.346)
(251 7e e Lo e e e I R P e e S e e (62.553) (17.634)
Valor adicionado bruto produzido pela entidade........... A B T 538.677 643.385
Depreciacfio © amMOrtZAGEO. .....c..ccuiaciiiviivinrnimresssrmmemnsisisiammasmasssmossmnorer (33.712) (30.138)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade.......................... 504.965 613.247
Valor adicionado recebido em transferéncia 34.631 34.368
Receitas financeiras .................. e ——_ 34.631 34.367
o L VIS S S v ey - 1
Valor adicionado a distribuir ................................ YT v 539.596 647.615
Distribuigdo do valor adicionado ..........................cccoeiiiiiiii 539.596 647.615
Pessoal 297.673 276.621
Remuneragdodireta...........cccccooevevvvnnnnnn. 2 PP e e 201.953 183.611
Beneficios......... T R SR LS 26.651 27.046
Beneficios pés-empreg 23.730 22.991
Participagéo no lucro - 8.500
B e e o e e e 15.859 14.204
Provisdes, despesas legais e judiciais trabalhistas..................... 27.323 18.495
Honorarios da diretoria ..............c.ocooovovvciicveeee e 2157 1.774
Tributos 150.675 198.390
RO i L v v T e T 154.167 179.514
IRPJ e CSLL diferidos (20.093) 1.948
Estadusie:.. - o T R 4.521 4.887
B e e, e WO I Wt e RO B S e 12.080 12.041
Remuneracgdo de capitais de terceiros 69.586 30.288
Despesas finanCeiras ..........cocoocoioiooiiicisiieeeeeecee e 58.467 21.038
e T T, R O T e e s 11.119 9.250
Remuneracdo de capitais proprios 21.662 142.316
Juros sobre capital proprio propostos...............coccoooooiiiiiiiii 5.145 34.000
e A s e o — 16.517 108.316
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis. é*r
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BALANGO SOCIAL

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP
) CNPJ 44.837.524/0001-07
PORTO DE
ANTOMDADN POETIkb
1 - Base de cilculo

Receita liquida (RL) ..
Resultado operaciona[ (RO)
Folha de pagamento bruta (FPB)
2 - Indicadores sociais internos
Alimentagdo ..
Encargos sociais compulsénos
Previdéncia privada
Satde .. et
Seguranca e medicma no trabalho
Capacitagdo e desenvenvolvimento proﬂssmnal
Creches ou auxilio - creche
Participagdo nos lucros/resultados
Transporte .......
Bolsa/estagio ...
OULIOS: w.veuvvens
Total - lndlcadores soclais Internos
3 - Indicadores sociais externos
Cultura .
Esporte.
Outros
Total das contribuigdes para a sociedade
Tributos (excluidos encargos sociais) ..
Total - Indicadores sociais externos
4 - Indicadores ambientais
Investimentos relacionados com a produgao/operagio da empresa
Investimentos em programas e/ou projetos externos .....
Total de investimentos em meio ambiente
Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar
residuos, o consumo em geral na produqao!operaqao e
utrltza(.io de recursos naturais, a empresa .. S e

- Indicadores do
N" de empregados(as) ao fnal do L R e R e s
N° de admissées durante o periodo
N° de empregados(as) terceirizados(as) ..
N® de estagiarios(as) .......ccoceeererricrreennnnen
N° de empregados(as) acima de 45 anos ...
N° de mulheres que trabalham na empresa ..
% de cargos de chefia ocupados por mulheres .
N de negros(as) que trabalham na empresa ....
% de cargos de chefia ocupados por negros(as)
N° de portadores de deficiéncia/necessidades especiais .
6~ relevantes quanto ao exercicio da tldldanh unpmuul

Reia.gﬁu entre A Maior & a MEeNOr FEMUNETACAD .uvvvemiervesmmrsssmnssimammereraranens

Numero total de acidentes de trabalho .....................
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos
pela empresa foram definidos POT .......cccviuiiieiicniiiiinresivnnnesssesnasssssessens

Os padrdes de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho
7 Ly e L e e (e e e ey e e R S

Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagio coletivae a
Fepresentacao INTRIMA ........oooiiiiemii i ceneee st e s re s e sre s s s reesnnsnees

A previdéncia privada contempla ...

A participagdo nos lucros ou resultados contempla ..........coocevrrvvnrirnenies

Na selecdo dos fornecedores, os mesmos padroes éticos e de
responsabilidade social/ambiental adotados pela empresa ..

Quanto a participagdo de empregados(as) em programas de
trabalho voluntério, a empresa .. R el L

Numero total de reclamagdes e criticas de consumidores(as) ...
% de reclamagdes e criticas solucionadas.........c..ccoeeeeiriinniereeccriiiinnnsnienns

Valor adicionado total @ distribuir ............oovveieioiceeeecee s
Distribuicao do valor adicionado

( ) ndo possui metas

(em milhares de reais)

2014
% sobre FPB
12.976 6,43%
70.203 34,76%
15.599 7,72%
11.604 5,75%
204 0,10%
607 0,30%
76 0,04%
- 0,00%
1.9 0,59%
1.334 0,66%
1.202 0,60%
114.996 56,94%
Valor % sobre RO
446 1,14%
100 0,26%
450 1,15%
996 2,54%
131,110 334,70%
132.106 337,26%
Valor % sobre RO
318 0,81%
318 0,81%

1513
22
1028
76
904
194
12,28%
65
0,00%
13
2014
26,62
7
{ ) direcao (x ) direcdo e
geréncias
() diregio e ( ) todos(as)
geréncias empregados(as)
{(x ) ndo se ( ) segue as
envolve normas da OIT
( ) diregao ( ) direcio e
geréncias
( ) direcao ( ) direcdo e
geréncias
(x ) ndo sao ( ) sdo
considerados sugeridos
{ ) ndo se (x ) apéia
envolve
Na empresa No Procon
26 =
Na empresa No Procon
92,30% -
em 2014: 539.596
27,92% governo;

744.051

39.172

201.954
% sobre RL
1,74%
9,44%
2,10%
1,56%
0,03%
0,08%
0,01%
0,00%
0,16%
0,18%
0,16%
15,46%
% sobre RL
0,06%
0,01%
0,06%
0,13%
17,62%
17,75%
% sobre RL
0,04%

0.04%

(x) cumpre 51% a 75%
- ( ) cumpre de 0 a 50% ( ) cumpre 76% a 100%

( ) todos(as)
empregados(as)

(x) todos(as)

( )incentiva e
segue a OIT
( x ) todos(as)
empregados(as)
(x ) todos(as)
empregados(as)
() sdo
exigidos
( ) organiza
e incentiva

Na justica

Na justica

55,1 7% empregados(as);
0,95% acionistas; 12,90% terceiros; 3,06% retido

Valor
13.670
62.090
14.635
11.157

205
524
74
8.500
1.622
1.263
2.187
115.927
Valor
782
100
450
1.332
157.981
159.313
Valor
854

854

(x ) ndo possui metas

( ) direciao

( ) diregdo e
geréncias

(x) ndo se
envolvera

( ) diregao

( ) diregao
( ) ndo serdo
considerados

( ) nio se
envolvera

Na empresa

Na empresa

em 2013:

30,63% governo;
5,25% acionistas; 4,68% terceiros; 16,73% retido

2013

% sobre FPB
7,45%
33,82%
7.97%
6,08%
0,11%
0,29%
0,04%
4,63%
0,88%
0,69%
1,19%
63,14%

% sobre RO
0,36%
0,05%
0,21%
0,62%
73,72%
74.34%

% sobre RO
0,40%

0,40%

1.520
91
1.001
127
899
201
13,72%
67
0,00%
13
Metas 2015
ND
4,00
( ) diregao e
geréncias

( ) todos(as)
empregados(as)

( ) seguird as
normas da OIT

( ) direcao e
geréncias

( ) direcio e
geréncias

( ) serdo
sugeridos

(x ) apoiara

No Procon

No Procon

647.615

758.765
214.306
183.612
% sobre RL
1,80%
8,18%
1,93%
1,47%
0,03%
0,07%
0,01%
1,12%
0,21%
0,17%
0,29%
15,28%

% sobre RL
0,10%
0,01%
0,06%
0,18%
20,82%
21,00%

% sobre RL
0,11%

0,11%

( )cumpre 51% a 75%
( ) cumpre de 0 a 50% ( ) cumpre 76% a 100%

(x ) todos(as)
empregados(as)

(x ) todos(as)

( ) incentivara e
segue a OIT
(x ) todos(as)

empregados(as)
(x ) todos(as)

empregados(as)
(x ) serdo
exigidos

( ) organizara
e incentivara

Na justica

Na justica

42,71% empregados(as);
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C COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP
PORTO DE CNPJ 44.837.524/0001-07

AUTORIDADE PORTUARIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

em milhares de reais, exceto pela nota n°® 33

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia € uma sociedade de economia mista, de capital autorizado, vinculada a Secretaria
de Portos da Presidéncia da Republica, tendo como objeto social a administracdo e exploracio
comercial do Porto Organizado de Santos e demais instalagdes portudrias do Estado de Sdo Paulo,
ja incorporadas ou que vierem a sé-lo, bem como, por solicitacio do Governo Federal, das vias
navegaveis interiores e portos de outros Estados, mediante convénio.

Conforme disposto no Decreto n°. 6.336, de 28-12-2007, a CODESP administra, sob Convénio, o
Terminal Pesqueiro de Laguna (SC).

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstra¢des contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislagdo societaria e os Pronunciamentos Contabeis (CPC), aplicaveis
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, exceto pelo disposto na Nota Explicativa n° 4.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS:

Base de preparacdo: A preparagao das demonstragdes financeiras requer o uso de estimativas
contabeis e também o exercicio de julgamento por parte da administracio da Companhia no
processo de aplicacdo de politicas contabeis.

Apuracdo do resultado: O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime
contabil da competéncia.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo: As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em
Real, que é a moeda funcional da Companhia.

Instrumentos financeiros: a classificacdo da categoria dos instrumentos financeiros depende da
finalidade para a qual foram adquiridos ou contratados e é determinada no reconhecimento
inicial dos instrumentos financeiros:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sao ativos financeiros mantidos para negociacdo e sio frequentemente negociados. Esses ativos
sdo mensurados ao valor justo na data das demonstracdes contdbeis, sendo as variacdes
reconhecidas no resultado.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no momento
inicial da contratacdo, para os quais a Administracao tem intencdo e capacidade financeira de
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C) COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP
PORTO DE CNPJ 44.837.524/0001-07

AUTORIDADE PORTUARIA

manté-los até a data de vencimento. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a Sociedade nio
possuia ativos financeiros, sob essa classificagao, registrados nas demonstragdes contabeis.
Ativos financeiros disponiveis para venda

Sdo aqueles ativos para os quais a Administragdo ndo tem a intencdo de manté-los até o
vencimento, nem foram adquiridos com o objetivo de serem frequentemente negociados. Sio
ajustados pelo valor de mercado, sendo esse ajustes lancados no patriménio liquido na rubrica
“Ajustes de Avaliagdo Patrimonial”.

Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S3o registrados no ativo circulante,
exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a doze meses apos a
data do balango, os quais sdo classificados como ativo nio circulante.

Contas a receber: Os valores faturados estdo avaliados pelo valor da tarifa na data da prestacao
do servico. Estao também incluidos os servicos prestados aos clientes que ainda ndo foram
faturados até a data de encerramento do exercicio. Os respectivos tributos também sdo apurados
e contabilizados por competéncia.

Perdas estimadas com créditos de liquidagdo duvidosa: Uma provisdo para reducao do valor
recuperavel é estabelecida quando ha evidéncia objetiva de que a Companhia ndo ira arrecadar
todos os valores devidos de acordo com os termos originais. E constituida, também, considerando
parecer dos advogados da empresa nos valores que envolvam andlise dos processos judiciais.

Estoques: materiais utilizados para consumo nas atividades da empresa calculados pelo custo
médio de aquisi¢ao, ndo excedendo o custo de reposicao.

Despesas antecipadas: Estdo demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda
ndo incorridos.

Imobilizado: O imobilizado esta demonstrado pelo valor de aquisicdao e/ou construcao, deduzido
da depreciagao acumulada. A depreciacdo é calculada pelo método linear, sendo utilizado 90% da
taxa prevista para a expectativa de vida util do bem. As principais taxas aplicadas estdo
demonstradas na Nota n°® 12. Foram aplicados testes em ativos imobilizados especificos, os quais
ndo indicaram a necessidade de qualquer reconhecimento de Impairment.

Empréstimos e financiamentos: reconhecidos pelo valor justo, no momento dos recebimentos
dos recursos, liquidos dos custos de transagao nos casos aplicaveis e acrescidos de encargos,
juros e variacbes monetdrias e cambiais conforme previsto contratualmente, incorridos até a data
das demonstragdes contabeis, conforme nota explicativa n® 17.

Férias: As férias e seus respectivos encargos sociais foram calculados em fungao dos direitos
adquiridos até a data do balanco.

Passivo circulante e ndo circulante: Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias e cambiais
incorridas até a data da elaboragao das demonstragdes contdbeis.

Arrendamentos Operacionais: A empresa possui em vigéncia diversos contratos de arrendamento
operacional, nos quais os arrendatarios efetuam pagamento a Autoridade Portuaria em parcelas
mensais e trimestrais do aluguel pela exploracdo da area durante a vigéncia do contrato. Existe
também a cobranca por servicos especificos prestados pela CODESP, cujos valores sdo
determinados em conformidade com as tabelas tarifarias e os servicos utilizados por cad
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arrendatario. Todos os contratos possuem clausula de movimentacdo minima contratual (MMC),
que € estabelecida tendo como pardmetro a logistica de cada terminal. Os valores recebidos
antecipadamente sdo reconhecidos a receita, em bases lineares, pela fruicio do prazo de vigéncia
do contrato.

Provisbes para contingéncias: Uma provisdo é reconhecida, em funcao de um evento passado, se
houver uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é
provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigacao.

O reconhecimento, a mensuracdo e divulgagao das provisdes para contingéncias passivas sdo
efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25 - “Provisdes,
passivos contingentes e ativos contingentes”. As contingéncias sdo classificadas entre (i)
provaveis, para as quais sao constituidas provisdes; (ii) possiveis, que somente sdo divulgadas
sem que sejam provisionadas; e (iii) remotas, que nao requerem provisdo nem divulgacdo. O
detalhamento dos valores esta demonstrado na nota explicativa n°® 18.

Imposto de Renda e contribuicdo social - corrente e diferido

Impostos correntes: A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social foi efetuada com
base no lucro tributavel do exercicio. O valor do imposto de renda foi constituido com base na
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro anual excedente a R$ 240. O valor
da contribuicdo social foi calculado a aliquota de 9% do lucro tributavel para aquela contribuicio.
Impostos diferidos: Sdo calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes na
data de elaboracdo das demonstragoes financeiras, de acordo com o regime de competéncia, em
sua totalidade sobre as diferencas entre os ativos e passivos reconhecidos para fins fiscais e os
correspondentes valores reconhecidos nas demonstracdes contdbeis. O imposto de renda e
contribuicao social diferidos sdo reconhecidos somente quando seja provavel que existira base
tributavel para utilizacdo das diferencas temporarias e prejuizos fiscais. A constituicio do
imposto de renda diferido esta em conformidade com o disposto no CPC 32 e o detalhamento esta
demonstrado na nota explicativa n° 32.1.

Receitas e despesas financeiras: As receitas financeiras sdo contabilizadas pelo regime de
competéncia e representam os juros efetivos auferidos sobre o contas a receber liquidados apos o
vencimento e os ganhos com aplicagdes financeiras. As despesas financeiras representam os
juros efetivos incorridos com empréstimos ou outras transa¢des financeiras. Para atender as
disposicoes societarias, as despesas com os juros sobre capital préprio a serem imputados aos
dividendos minimos e obrigatérios sdo contabilizados como despesas financeiras, sendo
revertidas para lucros acumulados por ser, em esséncia, distribuicdo de resultado.

Uso de estimativas: A elaboracdo das demonstragdes contdbeis requer que a Administracdo use
estimativas e premissas que afetam os montantes apresentados de ativos e passivos, assim como
os valores de receitas, custos e despesas. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, perdas estimadas com
créditos de liquidagdo duvidosa e provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis. A
liquidacdo podera resultar em valores diferentes dos estimados, considerando as imprecisées
decorrentes dos procedimentos de sua determinacao.

Demonstracdo do valor adicionado: tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela
Companhia e sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada, conforme requerido
pela legislacdo societdria brasileira, como parte de suas demonstracdes contabeis e como
informagdo suplementar as demonstracdes contabeis.

A demonstracdo do valor adicionado foi preparada com base em informacdes obtidas dos
registros contabeis que servem de base de preparacao das demonstracdes contabeis e conforme
disposi¢des contidas no CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte
apresenta a riqueza criada pela Sociedade, representada pelas receitas (receita bruta de vendas,
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as outras receitas e os efeitos da provisao de créditos de liquidacdo duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicdes de materiais, energia e servicos de
terceiros, inclusive os tributos incluidos no momento da aquisicdo, os efeitos da depreciacdo e
amortizacao) e pelo valor adicionado recebido de terceiros (receitas financeiras e outras receitas).
A segunda parte da demonstracao apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos
taxas e contribuicoes, remuneracao de capitais de terceiros e remuneracdo de capitais proprios.

4. ADEQUACAO AS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

Com o advento das Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09 e os pronunciamentos do Conselho Federal de
Contabilidade, por obrigatoriedade, devem ser implementadas as adequacdes de acordo com as
normas internacionais de contabilidade, observando os dispositivos aplicaveis através dos
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

Os registros contabeis ndo atendem ao disposto conforme abaixo:

CPC 33 - Beneficios a empregados: A empresa é patrocinadora de plano de pensdo
multipatrocinado de beneficio definido. Considerando os fatos e eventos em controverso
existentes entre as partes e as discrepdncias de valores e de critérios utilizados para apuragao
dos dados apresentados pelas consultorias contratadas pelas partes, o valor do déficit atuarial
declarado pelo Instituto PORTUS ndo esta quantificado integralmente nas demonstracoes
financeiras.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
a) Caixa e equivalentes de caixa

2014 2013
Caixa e saldo em bancos 16.731 | 12.800
' Aplicacées financeiras 41.165 245.058
| Total ' == 57.896 257.858

b) Natureza das aplicagdes financeiras
As aplicagoes financeiras estdao substancialmente representadas por cotas em fundo de
investimento de renda fixa. Na elaboracdo do fluxo de caixa, essas aplicagdes foram consideradas
como equivalentes de caixa por possuirem liquidez imediata e por estarem sujeitas a um risco
insignificante de mudanca de valor, as quais sao registradas pelos valores de custo, acrescidos
dos rendimentos auferidos até a data do balanco, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de
realizacdo. A politica de aplicacao de recursos da Companhia considera que todas as aplicacoes
financeiras sao de curto prazo e ndo sao consideradas como atividades de investimento,
designando essas aplicagdes como ativos mantidos para negociacao.

| 2014 2013 | Rentabilidade
| Fundo de renda fixa - BB 21.935 174.772 | 97,49% do CDI
' Fundo de Renda fixa - CEF 8.454 60.186 | 96,35% do CDI
' NTN-B 10.657 9.991 | IPCA + 6% a.a
' NTN-P 119 - 109 TR + 6% a.a
Total 41,165 245,058 2/
6. VALORES VINCULADOS A APLICACAO EM INFRAESTRUTURA P-\g

O Governo Federal através do Sistema Integrado de Administracdo Financeira - SIAFI remete
valores previstos no orcamento de investimentos da CODESP, cuja contrapartida é efetuada em 4
créditos da Unido para aumento de capital. A nota explicativa n® 22 complementa a informacao

em relacdo aos valores recebidos em 2014. =
4 e z :
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Os valores encaminhados estdo aplicados no mercado financeiro e sdo utilizados estritamente,
para pagamento das obras e/ou aquisi¢des previstas nas acées do orcamento de investimento, e
ndo integram as disponibilidades no fluxo de caixa em razdo da vinculacio com gastos
especificos.

No decorrer do ano de 2014 a empresa liquidou obrigacGes contratuais no montante de RS
33.971 com recursos oriundos das suas atividades operacionais, e que deveriam ter sido
encaminhados pelo Tesouro Nacional através do Sistema de Administracao Financeira - SIAFI,
conforme as acdes previstas nas obras do Plano de Aceleramento do Crescimento - PAC.

Dessa forma a empresa, em 31/12/2014, é credora da importdncia acima e os valores apés o
encaminhamento dos recursos serdo transferidos para as disponibilidades financeiras sem
nenhuma vinculacdo ou restricdo para sua utilizacao.

7. CONTAS A RECEBER, L[QUIDA

2014 2013
| Valores a receber de servicos prestados 1.148.335 1.018.293
| (-) Perdas estlmadas c/créditos liquidacdo duvidosa | (359.986) (322.125) |
| Total - 788.349 696.168
' Curto prazo 34.275 39.118
' Longo prazo =  754.074 657.050

O valor a receber da empresa Libra Terminal 35 S/A, corresponde a 94% do valor do contas a
receber (92% em 2013), sendo que a constituicdo da provisiao para perdas estimadas com esse
arrendatario foi constituida para cobrir eventual decisdo desfavoravel na demanda judicial em
curso.

A decisao em primeiro grau foi integralmente favoravel a esta Companhia, estando atualmente em
fase recursal perante o Tribunal Regional Federal.

8. CREDITOS TRIBUTARIOS
O detalhamento dos créditos tributarios esta demonstrado no quadro abaixo:

2014 2013
' Saldo negatlvo de IRPJ 739 11.982
| Saldo negativo de CSLL ' 1.776 | 3.782
' Outros credltos tributdrios 246 242
 Total ~9.353 16.006

9. VALORES A RECEBER DA UNIAO

Os recursos repassados pelo Porto de Santos para custeio dos Portos administrados sob convénio
estdo registrados no Ativo Realizavel a Longo Prazo e estao registrados pelo valor liquido da
constituicao de provisao para perdas estimadas com o seu recebimento.

10. BENS DESTINADOS A ALIENACAO

Os bens destinados a alienacdo sdo itens do baixados do ativo imobilizado e estdo classificados
no realizavel a longo prazo, em razdo de ser necessaria a alienacio dos mesmos através de
leildo, e cujo trdmite ndao permite identificar, com absoluta certeza, Se O processo sera
realizado nos proximos doze meses e se havera interessados na aquisicao dos lotes.
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11. DEPOSITOS JUDICIAIS

Representam ativos restritos da Companhia e estdo relacionados a quantias depositadas e
mantidas em juizo até a solugdo dos respectivos litigios e se referem basicamente a processos
trabalhistas.

12. IMOBILIZADO, LIQUIDO

2014 2013 TAXAS DE
DEPRECIACAO (%)
Mobiliario em geral 3.494 ~ 3.486 10,0
Veiculos 341 362 10,0
Maquinas, motores e aparelhos | 9.582 10.078 3,332 10,0
Equipamentos diversos | 1.226 | 1466 3,33210,0
Outros bens méveis ' 216 231 4,0a12,5
| Equipamentos de informatica | 9.334 12.075 20,0
Edificios ' 35.626 © 36.834 2,0
Instalacdes 164.188 166.012 1,432 10,0
| Vias de acesso terrestre 129.427 © 136.496 | 1,43 26,67
| Infraestrutura terrestre ' 24.695 25.707 1,43 26,67
Infraestrutura aquaviaria 42.594 42.594 = =
- Outras construcoes = 581.619 429.043 1,43 26,67
Terrenos = 4.424 4.424 e~
Obras em andamento 399.901 278.843 - |
' Bens méveis industriais = 10.842 12.185 | 3,33a10,0
| Bens imdveis industriais E P 43.333 46.592 3,33a10,0
Total | 1.460.842 © 1.206.368 =

13. INTANGIVEL

O valor de R$ 6.644 (R$ 2.429 em 2013) refere-se a licencas de softwares adquiridas e
capitalizadas com base nos custos incorridos. Esses custos estdo sendo amortizados pela vida
util estimada de cinco anos.

14, SEGUROS
Os valores segurados sao determinados e contratados em bases técnicas que se estimam

suficientes para cobertura de eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo
imobilizado da CODESP e com os bens da UNIAO sob uso e guarda desta Companhia, e foram
contratados para o periodo de 01-05-14 a 01-05-15.

A apolice de riscos operacionais tem cobertura contra danos materiais a bens moveis e imoveis da
empresa e dos bens da Unido dos quais tem uso e guarda, abrangendo acidentes de natureza
subita e imprevista. Esta cobertura ndo contempla os bens moveis e imodveis localizados nas areas
arrendadas, cuja responsabilidade do seguro é exclusiva do arrendatario.

A apdlice de responsabilidade civil tem a cobertura de danos causados a terceiros em decorréncia

das atividades desenvolvidas no cumprimento das obrigacdes da autoridade portudria, previstz./

na lei 12.815, de 05/06/2013.
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2014 2013
Riscos operacionais - 421.725 412.297
| Automéveis ] 11.400 11.600
Responsabilidade civil 30.500 30.500
15. SALARIOS, PROVISAO E ENCARGOS SOCIAIS
| R T ] S——— 2014 2013
Saldrios a pagar - 10.044 9.635
Provisao de férias 31.605 32.562
" Encargos sociais 7.439 7.128
QOutros 1.584 ~ 9.781
Total = 50.672 159.106
16. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
[ — 2014 2013
" Imposto sobre circulacio de mercadorias- ICMS 32 74
Retencdo de tributos federais- Lei 10.833/03 3.107 3.947
| Retencio para seguridade social - INSS 720 - 856
' Imposto de renda retido na fonte - IRRF 7.814 8.155
' Programa de integracdo social - PIS 935 987
| Contribuicdo financiamento seg. social - COFINS 4.308 | 4.547
' Imposto sobre servicos - ISS 1.070 1.052
Outros ' - 274
' Total - Curto prazo 17.986 | 19.892
17. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Moeda, Indexador e
Taxa de Juros Anual 2014 2013
' Moeda estrangeira lene ' i
' Financiamento de imobilizado = Var. Cambial+3,25% 4,384 6.605
' Curto prazo 2212 3947
Longo prazo 2.172 4.363

Contrato de 'Financiamento, com aval do Governo Brasileiro, assinado com a Japan International
Cooperation Agency - JICA - LOAN, através de seu representante financeiro The Bank of Tokyo-

Mitsubishi UFJ, Ltd., com amortizagdo e juros em parcelas semestrais e vencimento da altima  _  /
parcela em 20/09/2016. P‘/
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18. PROVISAO PARA RISCOS TRABALHISTAS, CiVEIS E TRIBUTARIOS

A Companhia é parte em acbes judiciais, decorrentes do curso normal das suas operacdes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas e civeis. A Administracdo, com base em informacoes
de seus advogados, andlise das demandas judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas,
experiéncias anteriores referentes aos valores reivindicados e efetivamente liquidados, constituiu
provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas esperadas com as acdes em
curso.

NATUREZA 2014 2013
' Provisdo civel (i) 5 150.429 | 122.743
' Provisdo trabalhista (ii) 166.684 184.406
'Prov:sao Trlbutarla _ 11.409 | - i
Total = 328.522 307.149 |
Curto prazo — 118.249 | -
Longo prazo . 210.273 307.149 |

(i) Refere-se basicamente a agdes judiciais com pleito de atualizacdo monetaria e juros por
pagamentos efetuados com atraso e ag¢des judiciais de indenizacdes e lucros cessantes.

(ii) Refere-se as estimativas para os processos judiciais trabalhistas de diversas naturezas, cuja
probabilidade de desfecho é considerada de perda provavel por nossos advogados.

Em 31/12/2014, o montante estimado para processos judiciais, cujas probabilidades de perdas
foram avaliadas como possiveis pelos advogados da empresa, representativos de contingéncias
passivas relacionadas a questdes trabalhistas foi de R$ 264.427 (R$ 254.259 em 2013) e para
processos civeis R$ 51.106 (R$ 22.014 em 2013).

O Superior Tribunal Federal - STF, de acordo com a decisdo do Pleno (Recurso Extraordinario
253.472) confirmou o entendimento de varios julgamentos efetuados anteriormente através da 1°
e 2* Turmas daquele Tribunal referente a imunidade prevista no artigo 150 da Constituiciao
Federal em relagcdao ao IPTU incidente sobre os imoveis da Unido que estao sob o uso e guarda da
CODESP. Os processos judiciais referentes a execucdes fiscais de IPTU em andamento foram
classificadas por nossos advogados como de perda remota.

19. PLANO DE PENSAOQ
A Companhia é patrocinadora, juntamente com outras empresas do sistema portuario nacional,
de plano de suplementacdo de aposentadoria e outros beneficios de risco a funcionarios, através
do PORTUS - Instituto de Seguridade Social, entidade fechada de previdéncia privada, fiscalizada
pela Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social. No
atual plano de beneficio definido, a aposentadoria é calculada pela diferenca de (i) 80% do salario
médio de participacdao dos ultimos 12 (doze) meses indexados a variacdo do INPC até a data
do inicio do beneficio e (ii) o valor dos beneficios fornecidos pelo sistema oficial de previdéncia
social. O salario de participacdo é limitado a 3 (trés) vezes o limite maximo do salirio de
contribuicao da Previdéncia Oficial. O déficit de responsabilidade da patrocinadora CODESP,
conforme calculo atuarial efetuado por empresa contratada pelo PORTUS para execucdo dos
servicos de avaliagdo atuarial, é de R$ 1.915.761 (R$ 1.715.854 em 2013), valor esse ndo
reconhecido pela CODESP, motivo pelo qual a questdo estd judicializada.

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, através da Portaria n° 459,
de 22/08/2011, decretou intervencdo na entidade.

As contrlbuu;oes da empresa com base na folha salarial, referentes ao exercicio de 2014, foram
no montante de R$ 15.258 (R$ 14.748 em 2013).
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20. ADICIONAL DE TARIFA PORTUARIA - ATP

O Adicional de Tarifa Portuaria, extinto em 02/10/1996, foi uma taxa instituida para gerar
recursos ao reaparelhamento, reforma e expansdo de instalacées portudrias e na sua vigéncia
recolhido semanalmente a extinta empresa PORTOBRAS. Em 2014, a CODESP recolheu ao
Tesouro Nacional a importancia de R$ 51.365, com atualizacdo monetaria, correspondente aos
valores arrecadados relativo ao encerramento de processo judicial com a Usiminas. O saldo
remanescente é objeto de analise, para capitalizacdo, pela Advocacia Geral da Unido.

21. OBRAS EFETUADAS POR ARRENDATARIOS
A empresa mantém contratos de arrendamentos operacionais, oriundos de processos licitatorios,
de dreas e/ou instalagoes localizadas dentro do porto organizado, com disponibilizacio de
infraestrutura minima de acordo com a localizacao, definidas por configuracées denominadas de
“sitio padrdao”, conforme a seguir descritas:

a) Sitio de Cais: plana, terraplenada (independente da resisténcia do solo), desimpedida, com

profundidade adequada na regido contigua ao estudrio, com berco disponivel em termos
de obras civis ( na sua forma mais econémica, porém operacional);

b) Sitio de Retro Area: plana, terraplenada, desimpedida, com acesso rodoviario pavimentado.
Nos contratos cujas dareas existam investimentos negativos, ou seja, necessidade de
investimentos para que se atinjam as condi¢des minimas exigidas nas regras descritas no “Sitio
Padrdo”, tais como aterros, recupera¢do do solo e construcdo de bercos, os valores dessas obras,
a serem realizadas pelo arrendatario, serdo ressarcidos pela administracdo portuaria, de acordo
com o disposto nos respectivos contratos de arrendamento, no periodo do prazo contratual
remanescente, a contar da data do aceite das obras, em parcelas mensais reajustadas.

Em 31/12/2014, o valor a ser ressarcido esta demonstrado no quadro abaixo:

 Arrendatario Contrato n° Desembolso até Valor - R$ | indice
' Brasil Term. Portuario S/A | DP/024.2001 30/01/2027 | 139.040 | IGP-M
' Ecoporto Santos S/A PRES/028.98 30/06/2023 13.703 | TP
Total 152.743 |
' Curto Prazo ' B 16343_ [

Longo Prazo 136.400

22. CREDITOS DA UNIAO PARA AUMENTO DE CAPITAL
A Unido destina recursos ao programa de investimentos no Porto de Santos, com a contrapartida
de crédito para aumento de capital. Os recursos recebidos pela CODESP, enquanto nio
capitalizados, sofrem a incidéncia de encargos financeiros com base na variacdo da taxa SELIC,
conforme previsto no decreto 2.673/98. Em 2014, o saldo de 31/12/2013 foi reclassificado do
patriménio liquido para o passivo ndo circulante em razdo de interpretacio mais restritiva ao
disposto no CPC 39.

' Saldo em 1° de janeiro ' 112.466 158.794
| Aumento de capital no exercicio (21.480) | (158.746)
| Créditos da UNIAO no exercicio 60.649 98.948 |
' Encargos financeiros - Decreto 2673/98 16.444 13.470 |
Saldo em 31 de dezembro 168.079 112.466 6/

= r
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23. RECEITA DIFERIDA

Os contratos de arrendamentos operacionais assinados com a Administracdo Portuaria envolvem
pagamentos parciais feitos antecipadamente, que sdao reconhecidos em base linear durante a
vigéncia do contrato de arrendamento mercantil, conforme item 50 do CPC 06.

No resultado do exercicio foi reconhecida a receita a importdncia de R$ 24.069 (R$ R$ 25.154 em
2013), conforme composicdo abaixo:

2014 2013
' Saldo em 1° de janeiro 440.616 461.967
Receita diferida no exercicio 3.195 3.804
| Apropriacdo a receita no exercicio (24.069) (25.154) I
| Saldo em 31 de dezembro 419.742 | 440.617 |

24. PATRIMONIO LiQUIDO

24.1 Capital Social Realizado
O Capital Social em 31 de dezembro de 2014 é representado por 130.803.254.311 acdes

ordinarias e 130.803.254.306 preferenciais, ambas as espécies nominativas, sem valor nominal e
de classe unica. O dltimo aumento de capital foi efetuado pela AGE de 30/05/2014 com
homologagdo na AGE de 24/10/2014.

24.2 Reservas de Lucros

Serd proposto a Assembléia Geral de Acionistas, a ser realizada em 16/04/2015, o aumento do
capital social no montante de R$ 199.280, referente a capitalizacdo dos lucros retidos nos
exercicios de 2012 e 2013 e objeto da execucdo do orcamento de capital no exercicio de 2014.

a) Reserva Legal:

Constituida a base de 5% do lucro liquido do exercicio social antes de qualquer destinacio,
limitada a 20% do capital social, conforme artigo 193 da Lei das Sociedades por Acdes apresenta
saldo de R$ 28.306 (R$ 27.223 em 2013);

b) Reserva de Retencdo de Lucros:

E destinada a aplicacio em investimentos previstos em orcamento de capital, em conformidade
com o artigo 196 da Lei 6.404/76.

Na proposta de destinacdo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 esti
prevista a retencdo de lucros, no montante de R$ 15.434 fundamentada em orgamento de capital
elaborado pela Administragdo e aprovado pelo Conselho de Administracdo. Esse valor acrescido ao
saldo remanescente da retencdo de lucros efetuada em exercicios anteriores totaliza a
importdncia de R$ 50.892, que se destina a atender, parcialmente, o programa de investimentos
estabelecido no orcamento de capital plurianual dos exercicios de 2015 a 2018, o qual sera
submetido a aprovacdo dos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em
16/04/2015.

24.3 Dividendos propostos e/ou juros sobre o Capital Préprio

Aos acionistas é assegurado, estatutariamente, dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ap6s a constituicdo da reserva legal de 5% do lucro termos do artigo 202 da Lei das :
Sociedades por Acdes. 7{/
A Companhia tem a opcdo legal de atribuir aos acionistas juros calculados com base na TJLP

sobre o patrimdnio liquido, que sdo dedutiveis para fins tributarios, podendo ser computados aos
dividendos obrigatorios. ,4’"
Para fins societarios e contabeis, os juros sobre o capital préprio estio demonstrados como \
destinacdo do resultado diretamente no patriménio liquido. y

A proposta da distribuicdo de juros sobre capital préprio no montante de R$ 5.145 esta sendo_,k
encaminhada pela Administracao da Companhia a aprovagao dos acionistas na assembléia geral 7

- a7 /’J W Wﬁf)




AUTORIDADE PORTUARIA

C COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP
CNPJ 44.837.524/0001-07

ordinaria a ser realizada em 16/04/2015, calculada sobre o lucro base ajustado, demonstrada a

seguir:
' Lucro liquido do exercicio
Reserva legal (5%)
_ Ajustes ao lucro qudiao
' Lucro base para calculo do dividendo
Dividendo minimo obrigatério (25%)
" Juros sobre capital préprio propostos

25. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

| Receitas tarifarias =~

| - Utilizagdo da infraestrutura portudria

f' - UtilizagAé‘o da infraestrutura terrestre
- Fornecimento de energia

| - Outras receitas 7

| Receitas de arrendamento

. - arrendamentos operacionais e aluguel
' Impostos incidentes sobre vendas

| - Imposto sobre servicos - ISS

| - Programa de integracao social - PIS

- Corrlrtriibuicéo para financ. segh}idade social - COFINS

f' Total

26. CUSTOS OPERACIONAIS

?essoal,*e_héargos do trabalho e beneficios
' Encargos sociais
Servicos de terceiros
. Deprecia?;éo'
' iluguéis
Utilidades, servicos e materiais

' Total

' - Imposto sobre circulacio de mercadorias - ICMS

2014
21.662
(1.083)

20.579

5.145
5.145

2014

299.490

74.633
24.628
10.418

428.271

(11.519) |

(4.433)
(13.813)
(63.624)

2014
157.225
50.926
152.758
33.712
3.247
10.639

2013
142316
~ (Z.116) |
—
135.205 |
~ 33.801
34.000

2013

310.223 |
74.294

~ 26.262
13.321

 430.163

(11.817) |
. (4.725)
 (14.084)
 (64.872)
- 758.765 |
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27. DESPESAS ADMINISTRATIVAS E GERAIS

' Pessoal, enca;'g_c_)s_do trabalho e beneficios

; Enicargos sociais

‘“S(Wigos de Terceiros

- Aluguéis

' Utilidades e servicos, materiais
' Outras despesas

Total

28. RESULTADO FINANCEIRO
Receitas Financeiras
' Juros e variacdo monetaria

' Rendimentos de apiitagéés financeiras

' Outras
Subtotal
Despesas Financeiras

Variacdo monetaria e cambial

' Juros pagos ou incorridos

Resultado Financeiro, liquido

29. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

' Venda de ativo imobilizado e sucata

i Recdpe_ra_glio do fundo de pensdo dos empregados

Diversas
Total

30. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Plano de pensao - insuficiéncia atuarial

_Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios

_Outras

31. PARTICIPACAO DOS EMPREGADOS NO RESULTADO - PLR

A empresa reconhece um passivo e uma despesa de participagao nos resultados com base em
uma férmula que considera o lucro atribuivel aos acionistas, vinculada ao alcance de metas

L

operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. Nao

6.079
27.917 |
636
34.632
(15.515)

(42.953) |
(23.836) |

2014
19.552
603
10.651
394

2014

4.711

77.550 |

51557

( COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP
CNPJ 44.837.524/0001-07

2.647 | _

136.465

(17.940)
(3.098)

(21.038) |

13.329

2.597

2013 |
7.197 |
48.993 |
62.473
3.724

122.387
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houve participacao nos lucros em 2014, em funcdo das metas atingidas serem inferiores a 80%
da proposta constante do programa encaminhado e aprovado pelo DEST.

32. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

32.1 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos
Os valores de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRP) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
- CSLL diferidos sdo provenientes de diferencas temporarias, e foram calculados a aliquota de
34%. Os valores do imposto de renda e da contribui¢do social sobre o lucro liquido a pagar e a
recuperacao dos respectivos saldos diferidos decorrem da apuracdo de resultados tributaveis e
da expectativa de realizacao das diferengas temporarias, porém essas projecdes estdo baseadas
em premissas que podem apresentar variagoes em relaciao aos valores reais.

Os valores estdao registrados no ativo ndo circulante, conforme regulamentacdo do CPC 26 -
Apresentacao das Demonstracdes Contabeis. A origem dos impostos diferidos esta detalhada no
quadro abaixo:

2014 | 2013 |

| e — — ] = J = it )
| Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa 128.191 113.727 |
. Proviséo para perdas com investimentos _ s | Wl e e
|_Provisdo par riscos trabalhistas, civeis e tributarios | 110.069 | ~104.431
| Impostos diferidos | 238.260 | 218.167 |

A Administracao, com base em suas projecdes de lucros tributdveis futuros, estima que os
créditos tributdrios registrados serdo realizados como abaixo:

2015 40.205
2016 15.970
2017 60.969
2018 23.110
2019 23.681
2020 em diante 74.325

32.2 Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

2014 2013
Lucro antes do imposto de renda 39.171 205.805
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota de 34% (13.318) (69.974)
(Adicoes) e exclusdes permanentes
Beneficio fiscal de juros sobre o capital préprio 1.749 11.560
Incentivos fiscais 996 1.332
Outras exclusdes permanentes 3.228 24
Plano de pensdo e beneficios pés-emprego (4.260) (5.165)
Encargos de depreciacao - IPC/BTNF (130) (139)
Qutras adicées permanentes (5.775) (1.128)
Imposto de renda e contribuicio social do exercicio (17.510) (63.490) ""wi
Tributos sobre o lucro contabilizados: “
Imposto de renda corrente (27.283) (44.107)
Contribuicdo social corrente (10.320) (17.435)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 20.093 (1.948)
Total (17.510) (63.490) ,\fl\
g;?/\. ¥

Taxa efetiva 44,70% 30,8 5%'6,_
7
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33. REMUNERACAO PAGA A ADMINISTRADORES E EMPREGADOS
As remuneracbes mensais (base: dezembro/2014) pagas pela Empresa aos seus dirigentes e
funcionarios, mclu:das todas as vantagens e beneficios efetivamente percebldos foram:

" ADMINISTRADORES | em reais
- maior remuneragao 34.938,08 |
EMPREGADOS ,
- maior remuneracao . 30.738,94
- Menor remuneracao . 1.154,68
- salario médio 10.221,59 |

ek dl

‘ANGELINO CAPUTO E OLIVEIRA

Diretor Presidente
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PAULINO MOREIRA DA SILVA VICENTE
Diretor de Infraestrutura e Execucdo de Obras
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MARIO SERGIO RODRIGUES ALONSO
Gerente de Contabilidade
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

“O CONSELHO FISCAL da COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO -
CODESP, no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, examinou o Relatério da
Administracdo, bem como o Balango Patrimonial e demais Demonstragdes Contabeis
da Sociedade relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, a vista
do Parecer dos Auditores Independentes — MACIEL AUDITORES, de 27.02.2015,
cujo ponto ressalvado e/ou enfatizado no ambito de cada um dos referidos
documentos também esta relatado na Nota Explicativa n® 19. Opina favoravelmente a
aprovagdo das referidas propostas a serem submetidas a discussao e votagao na

Assembleia Geral de Acionistas.

Tomou, ainda, conhecimento das seguintes proposi¢oes:

1) Destinagdo do resultado do exercicio de 2014, no montante de R$ 21.661.556,90
(vinte e um milhdes, seiscentos e sessenta € um mil, quinhentos e cinquenta e seis

reais e noventa centavos) conforme a seguir:

v distribuigdo de dividendos aos acionistas, na forma de juros sobre o capital
préprio, no montante de R$ 5.145.000,00 (cinco milhdes, cento e quarenta e cinco
mil reais);

v constituicdo de reservas, abaixo mencionadas, no total de R$ 16.516.556,90
(dezesseis milhdes, quinhentos e dezesseis mil, quinhentos e cinquenta e seis reais e

noventa centavos), proveniente do saldo remanescente do resultado do exercicio

apos juros de capital proprio propostos:

4 Reserva Legal: a importancia de R$ 1.083.077,85 (um milhao, oitenta e trés

mil, setenta e sete reais e oitenta e cinco centavos); e,

4 Reserva de Retencdo de Lucros a importancia de R$ 15.433.479,05 (quinze

milhdes, quatrocentos e trinta e trés mil, quatrocentos e setenta e nove reais e

/ ; W
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cinco centavos) para atender, parcialmente, as necessidades de recursos
previstas no programa plurianual de investimentos, com recursos proprios, no
valor de R$ 157.405.300,00 (cento e cinquenta e sete milhGes, quatrocentos e

cinco mil e trezentos reais), conforme orgcamento de capital da Companhia para
o periodo de 2015 a 2018.

Destinacao do resultado de 2014:

Lucro liquido do exercicio : 21.661.556,90
(-) Reserva Legal (1.083.077,85)
(-) Juros sobre capital préprio propostos (5.145.000,00)
(-) Reserva de Retencao de Lucros (15.433.479,05)

Lucros Acumulados -

2) Proposta de aumento do Capital Social da Empresa, de R$ 1.147.794.239,65 (um
bilhdo, cento e quarenta e sete milhdes, setecentos e noventa e quatro mil, duzentos
e trinta e nove reais e sessenta e cinco centavos) para R$ 1.347.073.977,60 (um
bilhdo, trezentos e quarenta e sete milhdes, setenta e trés mil, novecentos e setenta e
sete reais e sessenta centavos) sem alteracdo do numero de agdes, mediante
capitalizacdo do montante de R$ 199.279.737,95 (cento e noventa e nove milhdes,
duzentos e setenta e nove mil, setecentos e trinta e sete reais e noventa e cinco

centavos), referente ao valor executado em investimentos no ano calendario de 2014.

3) Orgamento plurianual de capital, com recursos proprios, para o periodo de 2015 a
2018, com valor de R$ 157.405.300,00 (cento e cinquenta e sete milhdes,

quatrocentos e cinco mil e trezentos reais).

4) Proposta de manuteng&o no patriménio liquido, em reserva de retencao de lucros,
o valor de R$ 35.458.769,18 (trinta e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito
mil, setecentos e sessenta e nove reais e dezoito centavos) relativo ao saldo
remanescente da retencdo de lucros do exercicio de 2013, para atender e

suplementar, parcialmente, as necessidades de recursos previstas no programa)/
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plurianual de investimentos, conforme do orgamento de capital da Companhia para os
exercicios de 2015 a 2018.

O Conselho Fiscal ratifica as ressalvas apontadas pela Auditoria Independente e
acrescenta as seguintes observagdes em relagédo ao exercicio de 2014:

a) Considera a evolugdo da situacdo econdmica e financeira da CODESP
preocupante e entende necessaria a adogéo de medidas saneadoras de forma

a equilibrar a saude econdémica e financeira da Companhia.

b) Ressalta, a exemplo do exercicio anterior, que a nao solugéo da pendéncia
administrativa e judicial existente entre a CODESP e a arrendataria Libra

Terminal 35 S.A. causa consideraveis impactos financeiros.

Adicionalmente, por unanimidade, manifesta-se favoravelmente a submissdo das
propostas contidas nos itens 1, 2, 3 e 4 acima mencionados a Assembleia Geral de

acionistas, na forma apresentada pelo Conselho de Administragao.

Santos, 10 de margo de 2015.
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Fabiana Vieira Lima
CONSELHEIRA
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PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO da COMPANHIA
DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP, apés analisar, decide
aprovar os documentos e procedimentos descritos a seguir,
recomendando o seu encaminhamento a Assembleia Geral de

Acionistas.

. As Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31-12-
2014.

. Destinagdo do resultado do exercicio de 2014, no montante de
R$ 21.661.556,90 (vinte e um milhGes, seiscentos e sessenta e um mil,

quinhentos e cinquenta e seis reais e noventa centavos) conforme a seguir:

v distribuicdo de dividendos aos acionistas, na forma de juros sobre o
capital préprio, no montante de R$ 5.145.000,00 (cinco milhdes, cento e

quarenta e cinco mil reais);

v constituicdo de reservas, abaixo mencionadas, no total de
R$ 16.516.556,90 (dezesseis milhdes, quinhentos e dezesseis mil,
quinhentos e cinquenta e seis reais e noventa centavos), proveniente do
saldo remanescente do resultado do exercicio apés juros de capital proprio
propostos:

4 Reserva Legal a importancia de R$ 1.083.077,85 (um milhao,

oitenta e trés mil, setenta e sete reais e oitenta e cinco centavos); e,

4 Reserva de Retengcdao de Lucros a importancia de
R$ 15.433.479,05 (quinze milhdes, quatrocentos e trinta e trés mil,

(

quatrocentos e setenta e nove reais e cinco centavos) para ate
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parcialmente, as necessidades de recursos previstas no programa
plurianual de investimentos, com recursos proprios, no valor de
R$ 157.405.300,00 (cento e cinquenta e sete milhdes, quatrocentos
e cinco mil e trezentos reais), conforme orcamento de capital da

Companhia para o periodo de 2015 a 2018.

Destinagao do resultado de 2014:

Lucro liquido do exercicio | 21.661.556,90
(-) Reserva Legal (1.083.077,85)
(-) Juros sobre capital préprio propostos (5.145.000,00)
(-) Reserva de Retengao de Lucros (15.433.479,05)

Lucros Acumulados -

3. Proposta de aumento do Capital Social da Empresa, de R$ 1.147.794.239,65
(um bilhdo, cento e quarenta e sete milhdes, setecentos e noventa e quatro
mil, duzentos e trinta e nove reais e sessenta e cinco centavos) para
R$ 1.347.073.977,60 (um bilhao, trezentos e quarenta € sete milhdes, setenta
e trés mil, novecentos e setenta e sete reais e sessenta centavos) sem
alteracdo do numero de acbes, mediante capitalizagdo do montante de

R$ 199.279.737,95 (cento e noventa e nove milhdes, duzentos € setenta e
nove mil, setecentos e trinta e sete reais e noventa e cinco centavos),

referente ao valor executado em investimentos no ano calendario de 2014.

4. Orgamento plurianual de capital, com recursos proprios, para o periodo de
2015 a 2018, com valor de R$ 157.405.300,00 (cento e cinquenta e sete

milhdes, quatrocentos e cinco mil e trezentos reais).

5. Proposta de manutengdo no patriménio liquido, em reserva de retengéo de
lucros, o valor de R$ 35.458. 769,18 (trinta e cinco milhdes, quatrocentos e
cinquenta e oito mil, setecentos e sessenta e nove reais e dezoito centavos)
relativo ao saldo remanescente da retencdo de lucros do exercicio de

5 = /
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para atender e suplementar, parcialmente, as necessidades de recursos
previstas no programa plurianual de investimentos, conforme do orcamento de

capital da Companhia para os exercicios de 2015 a 2018.

Santos, 10 de marco de 2015.

NI/

Guilherme Peni éntos de Lima Angelino Caputo e Oliveira
PRESID E DO CONSELHO CONSELHEIRO

Marcio Luiz Bernardes Calves
CONSELHEIRO
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACGES
FINANCEIRAS

Aos . :
Administradores e Acionistas da £
COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO
Santos - SPE

Examinamos as demonstragdes financeiras da COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO
PAULO - CODESP, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa e do resultado abrangente para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
prlnclpais praticas contabeis e demais notas explicativas.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRAGAO SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS '

A Administracdo da COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstrages financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracées financeiras livres
de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeira
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumpr:mento das. exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia
a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragbes financeiras. Os
procedrmentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragcdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da
entidade para planejar os procedimentos de auditoria que sa@o apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagdo das praticas contabeis
~ utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagdo da apresentagéo das demonstragbes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.

BASE PARA OPINIAO COM RESSALVA

A Companhia & patrocinadora, juntamente com outras empresas do sistema portuario nacional,
de plano de suplementagdo de aposentadoria e outros beneficios de risco a funcionarios,
através do PORTUS - Instituto de Seguridade Social, entidade fechada de previdéncia privatia,
* fiscalizada pela Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia e
Assisténcia Social. No atual plano de beneficio definido, a aposentadoria é calculada pela
diferenga de (i) 80% do salario médio de participacao dos ultimos 12 (doze) meses indexados e
a variagéo do INPC até adata do inicio do benefjcio e (ii) o valor dos beneficios fornecidos
pelo sistema oficial de previdéncia social. O salario de participacéo ¢ limitado a 3 (trés) vezes o
limite maximo do salario de contribuicdo da Previdéncia Oficial. O déficit de responsabilidade
da patrocinadora CODESP, conforme célculo atuarial efetuado por empresa contratada pelo ),\ ]
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PORTUS para execugdo dos servigos de avaliagdo atuarial, € de R$ 1.915.761.137,00, valor
esse nao reconhecido pela Companhia, motivo pelo qual a questio esta judicializada.’
A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, através da Ponana n°®
459, de 22/08/2011, decretou intervengéo na entidade.
_ As contribuicdes da empresa com base na folha salarial, referentes ao exercicio de 2014,
< . foram no montante de R$ 15.258.343,36.

: Considerando os fatos anteriormente expostos, os quais estao divulgados na nota explicativa
19, face as incertezas do quantum a ser reconhecido relativo ao déficit do PORTUS, o mesmo
nao esta adequadamente reconhecido nas demonstragdes financeiras da Companhia, ndo
atendendo assim o requerido pela NBC TG 33 — Beneficios a Empregados.

OPINIAQ COM RESSALVA

Em nossa opinido as demonstragbes financeiras acima referidas, exceto pelos efeitos do
assunto tratado no paragrafo de “Base para Opinido com Ressalva”, apresentam
adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAQO PAULO — CODESP em 31 de dezembro de 2014,
o desempenho de suas operagdes, as mutacdes do seu patriménio liquido e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

OUTROS ASSUNTOS
Demonstragéo do Valor Adicionado

Examinamos, também, a Demonstracdo do Valor AdlClonado (DVA), referente ao exercicio
findo em 31/12/2014, cuja apresentagdo & requerida pela legislagao societaria brasileira para
companhias abertas e como informagdo complementar pelas IFRS que n&o requerem a
apresentacdo da DVA. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em
seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores referentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31/12/2013 foram auditados por outros
auditores independentes, cujo relatério datado de 28 de fevereiro de 2014, foi emitido com
ressalva idéntica a aqui apresentada quanto a participagdo no PORTUS, e, “Em virtude da
troca do sistema, no final do exercicio encerrado em 31/12/2013, ndo foi possivel obter
informag6es suficientes para analisar os processos de compras, havendo limitagdo de escopo.
Por esse motivo, deixamos de opinar sobre esse tema. E énfase quanto aos bens do Ativo
Imobilizado registrados em “Benfeitorias em Iméveis de Terceiros”.
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